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1. Introdugdo

Esta secdo apresenta a andlise econémico-financeira para exploracdo de area destinada a implantacdo de
empreendimento de movimentagdo e armazenagem de granel liquido, situado no Porto de Maceid,
denominada MAC10 no ambito do planejamento do Governo Federal.

O objetivo desta se¢do é apresentar um resumo das informacoes relativas a metodologia de anélise, as
premissas bdsicas utilizadas e os resultados do modelo econémico-financeiro para o empreendimento. Ao
final da secdo, o Anexo E-lapresenta extratos do modelo.

2. Metodologia de Avaliagdo Econdmico-Financeira

A andlise econdmico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolugdo n2
3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploragdo dos servigos a serem
realizados, com objetivo de verificar a viabilidade econémico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliagdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliagdo realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negdcio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por
meio da utilizacdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do
projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contdbeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os
dados de entrada do modelo sdo definidos em uma mesma data-base monetdria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na
seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)
EBIT (Lucro Operacional)
+ Depreciacdo/Amortizacdo
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciacdo/Amortizacéo)
- Impostos (IR, CSLL)
+/- Variagdo de Capital de Giro
- Investimentos
= Fluxo de Caixa
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Apos identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer

os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor Presente

Liquido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os parametros de remuneragdo sobre a area, zerando-se o

VPL do projeto na exata medida da inclusdo de custos remuneratérios pela exploragado da drea. Portanto, a

variavel de saida do modelo econémico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e

variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas basicas do projeto.

PREMISSAS

DESCRICAO

Variavel de sele¢do do Leildo

Maior Valor de Outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Prazo contratual

25 anos

Receita média por unidade por tipo
de produto movimentado

RS 87,26 por tonelada de Acido Sulftrico.

Consultar detalhes na Seg¢do B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias
Governamentais

(Valor de Arrendamento)

Divisdo Fixo/Variavel

Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a
zero.

50% fixo/50% variavel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

WACC

9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n° 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL
do Ministério da Fazenda.

Previsdes de demanda

Desenvolvidas como parte da analise do estudo de mercado.

Consultar as projecdes na Se¢do B — Estudo de Mercado.

Cenario considerado

Tendencial (Base)

MMC Banda de variagdo calculada em 41,55%, aplicavel em cima da movimentacgdo do
cenario tendencial.
Capex Custos de Capital elaborados como parte da andlise de engenharia. Consultar

Segdo C - Engenharia e Anexo E-1 para as projegdes e premissas relativas aos
investimentos e a depreciac¢do dos ativos.
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PREMISSAS DESCRICAO

Programas de incentivos REIDI/REPORTO/SUDENE.
considerados

Opex Custos Operacionais elaborados como parte da analise da operagdo. Ver Se¢do D
- Operacional e Anexo E-1 para as proje¢des e premissas.

Leildo: RS 258.269,70 (07/2019), considerado no fluxo de caixa.
Despesas com Leildo/Estudo

Estudo: R$ 47.210,81 (07/2019), considerado no fluxo de caixa.

Método tributacdo Otimizag¢do do método tributario (Lucro Real/Lucro Presumido)

Necessidade de Capital de Giro Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos
para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Outros parametros-chave

- Moeda do modelo RS

- Valores das previsGes Em termos reais

- Data base 07/2019

Tabela 1 — Premissas basicas do projeto MAC10.
Fonte: Elaboragdo Prépria, EVTEA (2019).
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,
valores de remuneragdo fixa e variavel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global RS 100.349 k
Fluxo de Caixa Global do Projeto RS$ 19.756 k
Investimento Total RS 12.706 k
Despesa Operacional Total RS 43.138 k
Movimentacgdo Total (t) 1.150 k
Valor de Remuneragdo mensal fixo RS 10,6 k
Valor de Remuneragio variavel (R$/t) RS 3,11
Retorno Ndo Alavancado do Projeto

TIR apds o Imposto 9,38%
Valor Presente Liquido do Projeto RS0
Retorno Ndo Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)

TIR apds o Imposto 11,73%
Valor Presente Liquido do Projeto RS 2.322k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto MAC10.
Fonte: Elaboragdo Prdpria, EVTEA (2019).

Anexo E-1
Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos novos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- Operagoes e Manutengdo: Premissas dos custos fixos e varidveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta
aba.

- Capex: Todos os investimentos, além da depreciacdo e amortizacdo.

- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.

- Tributos: Premissas tributarias e do capital de giro sdo apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstragdes Financeiras: As varias demonstragdes financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balango.
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Ativos-Novos
Novo Investimento (MAC10)
Sumrlo de Custos Novo
tem Custo bruto de Priv {1=sim) Infra
aguisicio (kK RS) nriv=1: gub=:
3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1] 2.524 = = 1
4. EdificagBes [fs.1] 7.664 - - 1
5. Principais Equipamentos - Local [fs.1] 2518 = 1 3
Estimativa de Custo - ordem de magnitude
item Unidades de medidal  Quantidade Custo unitérlo, RS Total, R$ Local / Importada Eng. / Admi Contingéncias| Total (kRS)
i 5%] 5%
Dragagem e [
Estrutura Maritma | = = &
de Terminal - - -
Demoligdo e Preparagdo de Site - Ha 1,10 105.356 115.891 | Local 5.795 5.795 127
i Leve ‘ - Ha 0,62 1.481.725 911854 | Local 45593 45.593 1.003
3o Elétrica e de lluminacdo - Unid. 1,00 654.135 654.135 | Local 32707 32.707 720
Agua e Esgoto = Unid. 1,00 453331 453.331 | Local 22,667 22.667 499
Cercamento & Seguranga - LS 0,50 249.964 124.982 | Local 6.249 6.249 137
Sistema Combate Incéndio E Unid. 1,00 34550 34.550 | Local 1727 1727 38
EdificagBes - - -
Geral - Admin, Operagdes, = m2 157,00 1.206 189.383 | Local 9.469 9.469 208
Tangue de de Quimicos - inc. fundagdo - m? 3.321,00 2041 6.778.061 | Local 338.903 338.903 7.456
- o] ! !
Linha de Dutos para Granéis Liquidos (Incluindo suportes) - m 609,00 389 236.885 | Local 11.844 11.844 261
Praé de Bombas E Unid. 1,00 399.120 399.120 | Local 19.956 19.956 439
Estagdo de C: aminhdo - Unid. 1,00 1.652.991 1.652.991 | Local 82.650 82.650 1818
5,0% 577.559] Local
Contingé: 5,0% 577.559)| Local 12.706
Custo de Capital Total Estimado Base Aliquota 12.706.302 -
[Tributos s/ Equi 0 9
[impostos sobre Custos de Construcso [ 0,00% q
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos 12.706.302
de 14
Area de Arrendamentc c10 — P od laceid
Area de Arrendamento MAC10 - Porto de Maceié
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Sumario Desp. Oper. (MAC10)

Operagoes e Manutengao

Movimentagdo Base 50.000 Tons
Saldrios de equipe Equipe S:Iarr:)é:nedlo Custos Saciais mm Notas
Administrativo
Diretor Geral - - 70,17% -
Gerente Senior 1 7272 70,17% 148.494
Gerente de Nivel Médio 3 3.593 70,17% 220.090
Equipe de Suporte Administrativo (n 1) 1 3.128 70,17% 63.867
Equipe de Suporte Administrativo (n 2) - 1716 70,17% -
< - - 70,17% -
Manutengdo 70,17%
Supervisores - - 70,17% -
Técnicos de Manutenggo 1 2647 70,17% 54,063
Operagdes 70,17%
Equipe de Transferéncia de Navio 1 1830 70,17% 37.366
InstalagGes de Armazenamento 1 1.830 70,17% 37.366
Recebimento e Entrega 1 1.830 70,17% 37.366
Equipe de Transferéncia de Caminhdes 1 1.830 70,17% 37.366
Total 10 635977
Sub-total Equipe de Admin 432451
Sub-total- Equipe de Manutengdo / Operagdo 203.526
Manutencio Base de cdlculo %
Equipamentos - manutenggo e pegas 2518 1,00%
Manutengdo Infra - civil/estrutural 10.188 0,50%
Eletricidade - uso
Custo unitario 0,3472 RS/kWh
Equipe pessoas horas/dia dias/ano C:::ur::soa custo (R$/ano) Notas
Admin 5 12 252 2,625 13.780
Manutengdo 1 16 252 1,313 1.837
Operagdes 4 16 365 0,063 507
Total - Equipe 10 17.000 arrendodado para 000 mais préximo
Notas sobre uso de eletricidade
Admin 100W il d0; 1500W ar condicionado; SOOW dores e outros; 25% area comum
Manutenggo 100W iluminaggo; 1500W ar condicionado; 500W computadores e outros; 25% drea comum; fator de redugio 50% para manutengio/operagio
Operagdes 100W iluminagdo; sem ar condicionado; 25% rea comum; 50% fator de redugdo para manutengio/operagio
lluminagdo
Watt= lux*m2 / eficiéncia luminosa
Eficiéncia luminosa (Im/w) ~ vérios tipos de fonte de luz
Lampadas Fluorescentes  faixa de 45 - 75 Im/W
Limpada de vapor de sédio  faixa de 85 - 150 Im/W
Tipo de drea tamanho (m2) eﬂ_:;cmlcm lumifiosa iluminagdo (lux) hora/dia dias/ano f:ﬂr;sumo C:St:no Notas
Armazém Coberto 157 50,00 200 10 365 0,63 796 -
Aberto (3rea de pétio/tanque) 1775 100,00 50 10 365 3,89 4927 -
Aberto (berco) - 100,00 50 10 365 - - -
Total (iluminagdo) 6.000 arrendodado para 000 mais proximo
Notas iluminagdo de drea aberta: uso de 50 lux em média; indicagdo: estacionamento: 20 lux; portdes: 75 lux; cercas: 10 lux
Combustivel
Custo unitério do Diesel R$/litro
Agua
UtilizagHo Escritério 100 litros/pessoa/dia
Tarifa 18,26 R$/m3
1m3= 1.000 litros
Custo 1,83 R$/emp/dia
Outros custos gerais&adm
Veiculos 1 veiculos a 4901 RS por més -
Seguranga 1 postos 143579 RS por hora -
Servigo de Limpeza 1 servigo/semana 38.459 RS por servigo -
Outros G&A(suprimentos, Tl, alimentagdo) 10% 30.100 RS/més/emp -
Pagamento para Autoridade Portudria 5,51 R$/Ton Fonte: EMAP, Tarifas Partudrias, Tabela Il

Aplicvel a

50.000 m*ano
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Sumrio de Estimativas de Desp.Oper. Fator de arredondamento -
Fatores de ajuste para niveis de

Nimero de

Categoria de custo Tipodedespesa  Custo unitdrio Unidades de medida |\ 15~ Custo (R$) 25.000 37.500 50.000 62,500
Méo de obra
Administrativo Fix 432.451 RS 1 433.000 60% 80% 100% 110%
Operagdes / Manuteng3o / Ambiental Fix 203526 R$ 1 204,000 60% 20% 100% 110%
o6Mo Var - R$/Tons 50.000 - 100% 100% 100% 100%
Utilidades
Eletricidade - escritdrios Fix 17.000 R$/ano 1 17.000 60% 80% 100% 110%
Eletricidade - iluminagdo Fix 6.000 R$/ano 1 6.000 100% 100% 100% 100%
Eletricidade - equipamento Var 0,60 R$/ton 50.000 30.000 100% 100% 100% 100%
Agua Fix 1,83 R$/dia/emp 10 7.000 60% 80% 100% 110%
Comunicagbes Fix 2811 R$/més 12 34,000 60% 80% 100% 110%
Combustfvel & Lubrificante Var - R$/TON 50.000 - 100% 100% 100% 100%
Manutengio -
Equipamentos - manuteng3o e pegas Fix 25.179 R$/ano 1 26.000 80% 90% 100% 100%
Manutengzo Infra - civil/estrutural Fix 50.942 R$/ano 1 51.000 100% 100% 100% 100%
- - - - - 80% 0% 100% 100%
Geral e Admin -
Limpeza Fix 38.459 R$/ano 1 39.000 70% 90% 100% 100%
Contabilidade, luridico e Consultores Fix 28110 R$/ano 1 29.000 70% 90% 100% 100%
Seguros Fix 30.000 R$/ano 1 30.000 100% 100% 100% 100%
Seguranca Fix 143.579 R$/ano 1 144,000 100% 100% 100% 100%
Velculos, combustiveis Fix 4.901 R$/més 12 59.000 70% 90% 100% 100%
Outros G&A(suprimentos, Ti, alimentagso) Fix 30.100 R$/ano/emp 1 31.000 60% 80% 100% 110%
Taxas e outras Contribuigdes Fix -
IPTU Fix 19.449 R$/ano 1 20,000 100% 100% 100% 100%
Contribuido p/ Sindicatos Fix - R$/més 12 - 100% 100% 100% 100%
Pagamento para Autoridade Portuaria Var 551 R$/ton 50.000 276.000 100% 100% 100% 100%
Subtotal 1.436.000
Contingéncia 5% 58.000
Total (R$/ano) 1.494.000
Nota: Todos os nimeros de custo foram arredondados para milhar mais proxima
Custo a diferentes niveis de 2L
Categoria de custo Tipo de despesa 25.000 37.500 50.000 62.500
Mo de obra
Administrativo Fix 259.800 346.400 433.000 476300
Operagdes / Manutenc3o / Ambiental Fix 122.400 163.200 204.000 224.400
0GMO Var - - - -
Utilidades - - E 5
Eletricidade - escritdrios Fix 10.200 13.600 17.000 18.700
Eletricidade - iluminagdo Fix 6.000 6.000 6.000 6.000
Eletricidade - equipamento Var 15.000 22.500 30.000 37.500
Agua Fix 4.200 5.600 7.000 7.700
Comunicagges Fix 20.400 27.200 34.000 37.400
Combustivel & Lubrificante Var - - - -
Manutengio - - - -
Equipamentos - manutengio e pegas Fix 20.800 23.400 26.000 26,000
Manutengzo Infra - civil/estrutural Fix 51.000 51.000 51.000 51.000
Geral e Admin - - - -
Limpeza Fix 27.300 35.100 39.000 39.000
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 20.300 26.100 29.000 29.000
Seguros Fix 30.000 30.000 30.000 30000
Seguranga Fix 144.000 144,000 144,000 144,000
Veiculos, combustiveis Fix 41.300 53.100 59.000 59.000
Outros G&A(suprimentos, Ti, alimentacgo) Fix 18.600 24.800 31.000 34.100
Taxas e outras Contribuigdes Fix - - - -
IPTU Fix 20.000 20.000 20.000 20000
Contribuicio p/ Sindicatos Fix - - - -
Pagamento para Autoridade Partuaria Fix 276.000 276.000 276.000 276.000
Subtotal 1.087.300 1.268.000 1.436.000 1.516.100
Contingéncia 5% 5% 5% 5%
Total (R$/ano) 1.127.865 1.317.600 1.494.000 1.578.105
Custo unitrio 45,11 35,14 29,88 2525
Crédito de
rias de custo fixo PIS/COFINS (1=sim, Custo Fixo (R§ k)
Q=nio)
M3o de obra (Admin, O&M, Ambienital) [ 401 535 669 736
Utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicagdes 1 43 55 67 73
Manutengdo - Equip / Infra 0 75 78 81 81
Geral e Admin 0 296 329 349 352
Taxas e outras Contribuigdes [ 21 21 2 2
Crédito de
rias de Custos Varidveis PIS/COFINS (1=sim, Custo unitdrio Custo unitdrio Custo unitério Custo unitério
Q=rdg)
Mso de obra - 0GMO [ - - - -
Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrificant 1 0,63 0,63 0,63 0,63
Pagamento para Autoridade Portuaria [ - - - -

Macaid
Maceio

rrendamento M
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Sumario de Custos de Seguros e Garantias

Operagdo
Implantagdo (Garantia de Execugdo)

SEGUROS E GARANTIAS

Total Capex / Valor Ativos Existentes
Capex/Valor Ativos Existentes
Equipamentos/Valor Ativos Existentes
Valor do Contrato

OPEX - MAO DE OBRA

Capex/Valor Ativos Existentes Publicos
ANTES DA OPERACAO

30,0 kRS/ano
10,0 kR$/ano

12.706 kRS
10.188 kRS
2.518 kR$
100.349 kRS
637 kRS
2.518 kR$

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construgio, instalacdo e montagem

Valor assegurado - Capex de construgdo
Aliquota

Periodicidade

100%
0,02%

anualmente durante a construgdo

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras

Valor assegurado - Capex de construgdo
Aliquota

Periodicidade
DURANTE A OPERACAO

Seguro riscos nomeados/multirriscos
Valor assegurado - Capex total
Aliquota

Custo

Periodicidade

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato
Valor assegurado - valor do contrato

Aliquota

Custo

Periodicidade

GARANTIAS

Garantia de execugdo do contrato (durante concessdo)
Valor assegurado - valor do contrato

Aliquota

Custo

Periodicidade

30%
0,03%

anualmente durante a construgdo

100%
0,14%
17,79 kRS
anualmente durante o periodo da operagdo

3,5%
0,05%
1,86 kRS
anualmente durante o periodo da operagdo

2,5%
0,17%
4,26 kRS
anualmente durante o perfodo da concessdo
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Se¢do E - Financeiro

Demanda/Receita
Previséo de Receita Anol  Ano2 Ano3  Ano4  Ano5  Ano6  Ano7  Ano8  AnoS  Anol0 Anoll Ano12 Anol3 Anol4 Anol5S Anol6 Anol7 Anol8  Ano19  Ano20 Ano21 Ano22 Ano23  Ano24  Ano2S
para modelo financeiro 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045
Receita do Arrendatdrio (RS) 0 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363
Total Demanda (K Tons) 0 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
CélulodoPeriodo de Ivestiments | 2 | 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Qualifica para Lucra Presumida {1=sim, 0=n3o) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 5 1
Previsdo de Receita (MAC10)
Previsdo em kRS. Todos os valores em termos Real
Premissas chave
Unidades de medida KTons
Cendrio de Demanda Base
Anol Ano2  Ano3  Ano4  Ano5  Ano6  Ano7  Ano8  AnoS  Ano10 Anoll Anol2 Anol3 Anol4 Anocl5 Ano16 Anol7 Anol8 Anol19 Ano20 Ano2l Ano22 Ano23 Ano24  Ano25
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045
Ano de operagdo 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Previsdo de Demanda (K Tons)
Produto Tarifa (R$/unidade)
1 Acido Sulfdrico RS 8726 - - 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500
Demanda Total (K Tons) = . 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500 500
Previsdo de Receita
Total Receita (k RS) E = 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363 4363

Pagina 9 de 14
Area de Arrendamento MAC10 — Porto de Maceié
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Segdo E - Financeiro

Previsio de Gastosde Capital (vestimentos)

Investimentas e Dep & Amort (MAC10)
Previsio em kRS, Todos s valores em termos Real
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Segdo E - Financeiro

Previsfo de Gastos Operadanals Mol 02 Ae3 A4 AwS A0S A7 M08 Aod  Aol0  Aell  Awl2  Aol3 Aol AwiS  Anls Aol Aol8  Aneld o2 Ao2  Ae22  AWZ A4 Aos

Entrodo paro as Demonstrogfes Financeras Demn) oM am oo ame s awe  2m 200 a9 0% 23t om 2033 2038 s s m 2038 203 am0 om0 w3 o 05
Despesss Operaciansis Fixas + Custos Ambientais ] 0 1s  1se 152 1se  1se 1592 1S 1se L& 15 159 15w 1se s ise  1s%  1se  1s  1se 1SR 1s 15 1s;
Despesas Operacianals Varlévels 0 0w w W w W W W W W £ w £ W 307 W £ w 07 £ 307 m m 0
Pagamento para Orgdos Governamentais + Estudos + Leldo W w om wm  m W W m W W 3 m 23 2 3 ) m 2 2 m 2 % ] 2

Previs3o de Desp.Oper. (MAC10)
"Previsto em kRS, Todos os valores em termos Real

Ao Mo2 A3 A4 A0S A6 Aol A8 Ao Aol0  AwIl  AwI2  Ao13  Aolé  AWIS  Anls Aol Ao18  Aneld  Ao20  Ao2l A2 Ae2 Ao2é AoS

200 202 203 204 2ms 206 2027 208 208 2030 281 2082 283 284 285 2086 207 2038 289 2040 2041 2002 2043 2044 2045
Ano de Operagdo (1=sim, 0=ndo) 0 0 1 1 1 3 1 1 1 1 L 1 1 1 1 E 1 1 1 % 1 X 1 1 1
Volume de Carga (k Tans) - - 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 S0 50
Grupo de custo para custo fixa- funggo degrau] 4 4 6 6 6 6 6 3 6 6 6 6 3 6 3 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6
Pagamento para Grgdos Governamentals
Pgto Fixo Anual 17 1 1 1 1 m 127 17 127 prij pr 1 pvr) 1w b2 pvz) 1w 17 127 127 127 17 1 127 127
Pagamento dos Leildes + Estudas 305 g 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156 156
Total Pagamento para Grglos Governamentais. 43 gl 283 pc] 28 283 283 28 283 28 283 283 283 283 283 283 283
Sonis Fi Créditade PIS/COFINS {sim, O=nio)
FO1 Mo de obra (Admin, O&M, Amblental) 0 0 0 9 669 669 669 69 669 63 69 &9 &9 669 669 63 669 L 669 669 &9 663 663 669 663 669
702 tlidades - Eletricidade, Ague, Comuricagdes 1 0 o @ ¢ & & & & & & & @ & & @ & & & & & @ & & & &
FO3 Manutengio - Equip / Infra Qo o [ @ 8 &8 6 6@ 68 69 ] (] 6 (] @ - L] ] 6 L] 6 &8 ] [ ] 69
FO4 Geral e Admin [ 0 [ 338 338 33 338 3318 38 338 338 338 338 33 338 38 338 338 338 338 38 338 338 338 338 38
FOS Taxas (IPTU, Sindicatos) [ a '] 2 2 2a 2 2 2 2 2 2 2% 2 P 2 2a 21 2 2 iy 2 2 21 2 iy
0 0 1440 1440 1440 1440 1490 1440 1440 140 1440 1490 140 1440 1440 1440 140 1440 1440 1440 1440 1440 140 140 1440
Crédito de PIS/COFINS {1=sim, 0=n3o)
'VOL Mo de obra- 0GMO [ o Q 0 0 Q 0 o 0 [ 0 [ 0 0 0 0 Q 0 o L] a 0 a o o 0
V02 Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrific 1 0 0 £ n £ £ ) 32 32 xn ES S E n £ E’S 2 R 2 ES 2 2
wiria 0 M Y S T M 7 M T T S S S . w6 m e o o  wme o e me o m  me o am
is Variaveis 0 g 307 307 307 307 307 307 307 307 7 307 v 307 Ev 307 307 v 307 307 Ev 307 307 307 307
Créditos Tbutdrias PIS / COFINS gerados ¢/ Desp.Oper.
Despesas Operaciondis Fixas 0 [ ¢ & & e & & & & & & & @ & & & & @ @ & & & &
Despesas Operacionais Variaveis 0 [ S n E 2 2 2 2 E'S E7 Er 2 E 2 n E72 kA E7 2 2 E E7 E £
D&A [ 0 o o 0 o ] [ o o 0 0 o [ 0 0 0 a a a 0 0
Tar 9%  92% 9K 9%  92% 93K 9% 92N 9K 90% 9% 9IX 0% QOB OO QOB OW% GO Q% QOOK  0O% QU Q0% 0O QOO
Desp.Oper. ) 0 ] s s 3 ) s ) ) s ) o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Investimento
Desp. Garantia, Seguros e Impostos durante construgdo 5 5 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Custos Ambientais dur. Construgdo (k RS) 61 7 % ' o = = 3 & = & = “ b o ) & = & & = % “
Desp. Oper:
Custos Ambientais dur. Operagdo (k RS} - - 152 1 12 1 1 152 1 pv 122 1 152 m 1 m 1 152 m m pr7] m 152 b7 12
Créditos Trbutdrlos PIS / COFINS gerados ¢/ Desp.Oper.
0 0 o 0 0 o o Q 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o 0 0
D&A - Investimentas sem REIDI/REPORTO a a o a a o o Q o o o o o o o o 0 o o [ o [ o [ 0
9% 9% 9% 9% 9%  925% 9% 9% 9% 9% 9% 9%  O00% Q0% 000K QWK 0%  OO% QU0  QO0K  QO00%  QU%  QOOK 0O QO0%
Desp.Oper. [ [ ) [ 1) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0
Pagina 11 de 14
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Sec¢ao E - Financeiro

Requisitos de Capital de Giro

Tributos
Premissas tributdrias e outras (MAC10)
Premissas chave
Aliquotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
ISS (imposto municipal; s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00% (In RS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240
Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido)
Critério de qualificacdo: (In RS '000s)
2013 Receitas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:
Opgdo por Método Lucro Presumido? (1=sim, O=no) 1
Chave Incentivo Fiscal:
Opgao incentivo tributdrio p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita
Uso (1=sim; 0=n3o) 1
Beneficio REIDI
Uso (1=sim; 0=n3o) 1
Anos de validade (assume 1 ano aprovagdo SEP) 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; 0=n3o) 1 loano
Arrendamento
Anos de validade (31/12/2020 expira por SEP) 5 2021
Imposto IPI 0%
Imposto de Importagdo 0%
Prejuizos acumulados
Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, 0=ndo) 1
% do Lucro Liquido 50%
(In RS '000s)

WcC1
we2
WeC3
wWc4
WC5

Impostos a Recuperar

Recebiveis

Contas a Pagar

Impostos a Pagar
Estoque

15
15
15
15
15

dias 4,1% PIS/Cofins

dias 4,1% ROB

dias 4,1% das despesas anuais
dias 4,1% PIS/Cofins, ISS, IR, CSLL
dias 4,1% ROB

Area de Arrendamento MAC10 - Porto de Maceié
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Se¢do E - Financeiro

Demonstrag¢des Financeiras

Demonstragges Financeiras (MAC10)
Demonstrativo de Resultados
Previstia em kRS. Todos os valares em termos Real
Arol  Ano2  Amo3  Anod4  AnoS  Ano6  Amo7  Ano8  Anod  Anold  Anoil  Anol2  Awaf3  Anold  Anol5  Anol6  Anol?  Anoi8  AnoiS  Ano20 Aol Ano2 Ao Ano2d  Ano2S
22 223 2 w5 w  am 209 2% a1 2 8 m  ams 26 257 28 2039 2040 20m 200 203 200 2045
Receltabruta [ 0 a3 4w 4@ 43 43 FE=RE) 38 43 43 433 438 438 438 43 438 438 438 438 T R )
Imposto sobre receita: 155 5008 [ o 218 218 218 28 7 28 218 218 218 218 218 218 28 218 218 218 218 218 218 28 s 218 28
Pisalquota 165%  16%  16%  16%  16% 16  18%  16%  168%  16%  16%  16%  O&% 0% 06K 0% 06X Q6% 06% 06K 6% 06% 08K 06K 06K
Imposto sobre receita: PIS g65% o o 7 k] £ L E] k] E] k] k] E] 28 28 28 28 E] 28 E] 28 £ 3 E] E 28
Alluota COFINS T60%  T60% 7606 7606 L% T60%  T60% 6% 760% 760%  760%  Z60%  300% 3006 3006 3006 300% 300 3006 300% 300 3006 0% 0%  300%
300% a g 32 = e EOR ) ) Eo) B E Eo) 31 EE 131 131 131 131 131 31 131 a3 am 31 131
Recelta iquida (- Impostos) o S 7 aml A EEr 378 781 37l 37 3% 386 3586 FC T 3% 258 3586
Crédito Tributario PIS / COFINS Acumulado Dispanive 1 o o 9 9 9 Fl Fl 9 Fl Fl s Fl o [ [ o o o o o o o o [ ]
Créditotributério PIS / COFINS wilizdvel o 0 9 s ? il ] ] ] ] il ] ° o o o 0 o o 0 o 0 0 [ o
CréditoPis o o o o o o o o ] o o o o o o o ] o o o o o o o o
Receita Lquida (- Impostas, + crédita tributiol o 0 am0 &m0 am  am0  am0  aA0 a7 a0 an0 370 as e 4o 4o 3% ages 3 2o 398 a6 3% =
Despesas
Despesas Operacionais Fixas + Custas Ambientais o 0 am s e A4S A2 A4S L@ s 4s A% A5 A4S As Ase s -Lse 15 152 A%
Despesas Operaconals Variévels o 0 -207 307 27 e %7 207 207 207 30 E 207 -7 207 307 307 307 %7 207 %7
Pagamento para Orgios Governamentais e a2 283 o 28 om  m 2 23 s o 23 E 28 283 28 283 e 2% 283 2 283
Tatal Despesas (exd depreciagdo) £ T 2w 2w 2w 2w 2m 2w 2 2 212 Zam 22 a1 2% w2 2w 2 21w EICINEYT]
LAsIoA - 27 1se s 1S 185 1598 10 1s8 153 1538 155 1eM4  1€4 183 184 184 1804 184 18%  1gM 184 ek 1eM 18%
Depreciagia o o 630 &0 a0 0 60 &0 -0 0 -0 -0 -« - w2 w2 w0 P w2 “2 - w2 am - )
Amortizagio o o 15 s 15 a5 s s s 15 s s s s a5 15 15 15 15 15 15 15 15 15 s
Lucra antes dos Imgostos Lucro/{Prejuiza) -« B £ %3 3 %3 %3 B %3 953 £ ®3 L3 146 1416 1416 1416 139 146 1416 146 146 13 6 1486
ValorPRL [ ) %0 = [l [ o 0 0 o o 0 o [ [ 0 ) [ [ 3 [l o o [ [l
PFLdisponivel para usa e o o m ) o o o ) o o o o o o o o o o o o 0 o o 0 o
Valorfinal do PFL o a3 0 2 o o o o ) o o o o ) o o o o o o o o o o o o
Métoda de tributag3a de lucro
;) s -7 & &7 &7 &7 o6 &7 &7 o &7 6 =27 a7 a7 27 a6 527 e a7 27 a6 w7 27
Imposto sobre receita: CSLL 2.00% [ ] 58 -0 & 0 50 Y -0 - -« -« 7 74 74 74 7 3 7 7 7 7 7 E E
Imposto sobre receita: IR 25,005 o o = % 3 % 36 Y -3 % 143 143 a7 B 18 183 18 B 1 s 18 a8 am By 183
AT Lucro/(Prelutio EEs) 7 £ &7 &7 &7 &7 £ &7 557 750 70 E) w24 £ 24 2 2 o2 28 2 2 ES) 2 =
Método do Lucro Presumido:
Base de cdculo CSLL (% da receia bruta) (| [ 0 119 13 16 13 136 136 136 139 130 136 1396 13  13% 139 139  13%  139%  13%  13% 1m6 1% 1% 136
Base de cdlula I (% da receta bruta) L= | o 0 139  1a6 16  13% 139 136 13 130 1306 136 1396 13% 1396 136 1306 139 139 1396 1396 136 136 136 136
Imposto sabre recelta: CSLL 2.00% ] o 128 126 16 6 o8 -us 16 126 126 16 -us s 126 16 126 128 126 2 126 s s 12 26
Imposto sobre receita: IR 25,00 o o 25 -5 A s s s -5 325 a5 35 a5 315 335 a5 5 s ) 2 a5 s s a2 25
Preiutzo] == 7 o8 7 77 77 77 ) 77 77 77 77 %6 566 56 %6 %6 3 5 566 %6 %6 %6 5 566
Trbutirlo - Lucro/{Pre]uizo = 7 N &7 &7 7 &7 &t 857 70 750 5% 3 %65 %6 %65 %6 %5 %5
Metodologia otimizada (1=Lucto Presumido, G=Lucro Real] 0 0 0 0 o 0 o [l o o 0 1 1 1 1 1 1 1 1
Passhel selecionar Lucro Presumido? (1=sim, 0=n#a) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 4 1 1 1 1
i i imado? (1=sim, O=niio) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metodalogia Utiizads (1=lucra Getucra Real] TN Oy O 5 O 0 O 0 7 W T O 20 W 2 O O 0 5 SO 5 O 0 O T WO 0
do Método Selecionada ™ ™ ™ ™ ™ LT ™ ™ ™™ ™ £ ) ™ £ £
Metodalogia U (A=Lucro Presum., G=Lucra Real] TH 0 0 T 0 o 0 o O 0 0 T E 1 1 E] £ 23 1
Trbutos cobradas o o = % E9 % ] -9 203 203 51 451 51 451 45t 451 451 45t
juizo) apé BT & & & &7 o &7 70 750 6 %66 566 %6 s66 %6 s66 566 66 %6 =6 566 566
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Previsdo em RS. Todos os valores em termos reals,
ot Moz me3  met  mes  Aws  mor Ao A Aol meil e Ao Aol Aol Aol mon  Aed  Aen e on ez e mes Ao
P e e e wm e oy ww e e ma ‘me 'wa o
s : ¥ ¥ 2 £ E 2 FE 2 E E T O3 I 2 E 3 2 8 B om =
s % B 2 B B E Zow &z B zog oz o= L2 £ E £ 8 £ =&
e N i 4 2 g 2 2 2 2 2 B 2 2 2 B B 2 2 2 2 2 2 8B
Ativo Intangivel o o o o o o o o o o o 1 o o o '] o o o o o o
it e ney i e S ue e G wo) sy e Gan EE) iy f
Depreciago & Amortizacio Acumulada Q 0 646 L -1937 -2.583 3208 -3.874 -6.456 -6.874 -7.291 -7.708 9376 -9793 10.211 -10.628 -11.045 11462 11.879
s o e i i e he e o em T = e = e e =
it Tl T - P v A ow TR aw G B W
T - M- M- -l B i - B B - e - - T N~
i s ¥ 2 2 2 B & =2 » & =2 ¥ B 2 2 2 :t ® : &2 2 3
i I B R e . I I B B e T
e crodice Pl B omoEomon o= 2 o2 oR 5B o2 B B B B oBE B B B2 oBE
oo o man uen mes  me uen mes  mes  mes  me me men uen men  pe mes  men e v uen e mes wen  men 1w
g S RS may mEy mm oBm omm PR 2B omm MM S@ oo Ean Do mEr mm o me Der o oam omo zew me 2w
il Gis pel me me B se hew giof Biss itk Gai sie siei e e s inue imes s e imes  ses s e wei
Fluxo de Caixa
Fluxode  do Projeto (ndo-slavancado)
Lucro/{Prejufzo) Desalavancado apés Impostos. -433 -127 |1 a7 a3 813 =3 788 =3 813 653 653 96 966 966 966 966 936 966 966 966 966 936 966 966
Depreciagio & Am o a o 646 646 66 646 646 6 646 646 646 417 47 417 417 47 417 417 417 417 417 417 417 417
Gastos de Capital {Investimentos) -5.765 -5.765 0 0 0 0 1 0 0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0
Fluxo de Caixa do Projeto apds Impostos IRR:  9,38%
ekt cm e im sm e im s s e ue  m am im e oe ue oe ow se ue ss e s e e
Valor Presente Liquido com WACC (9%) L]
Lucro antes dos Impostos Lucro/{Prejutzo) 433 -127 823 953 953 953 953 B3 953 953 953 953 1152 1181 1181 1181 1181 1152 1181 1181 1181 1181 1152 1181 1181
‘Adicdo: Despesa de Juros (Monetéria e ndo-monetéria] o o 0 o 0 a o o o o 0 o o a o o 0 o o o o ] [ o 0
ot bty S ¥ & & & 8 &F § E = B & 0w & = s ¢ & 5 5 B & 4 3
ooty A & B £ £ @ £ 2 £ 2 8 & o m s a w e o ow & B o @ me
I — w0 3 2 5 o= B 4 R & B OB OGS O3 OB OE OB OE OO oOE OB O:oBE OB O oG
Método de tributag3o de lucro
Tl & @ W oEm m s s @ & W W B o o w o Gh iE e M G B Ga ER
sl a4 T - - - B - - B - - B - - B R B
Imposto sobre receita: IR 25,00% L] o 34 3% 54 54 54 -52 54 -54 -24 -214 -264 -2 - -7 -1 264 271 27 271 271 264 ey -1
SPTERAET T S S S ™
e
‘Base de cdlculo CSLL (% da receita bruta) o 0 1396 139 136 136 1396 139% 1396 13% 1396 139 1396 139 13% 1396 139 13% 13% 13% 139% 136 13% 13% 1396
Base de chlculo IR (% da recelta bruto) [ | 0 o 139 13% 139 139 139 139 139 139% 139% 139 139 1396 139 13% 139 139% 139 13% 13% 1396 139 13% 139
—— 1
e I - - N -0 - BB NI 0B B BB BB BB
s
e e Eww m W wm wm wm m W W w W W W W w W W W W W=
Otimizag3o do Método Tributdrio - Lucro/{Prejulzo) 433 -127 a1 87 813 13 813 788 813 813 737 kel 926 966 966 966 966 36 966 966 %66 966 236 966 966
‘Metodolagia otimizada (1=Lucro Presumida, G=Lucra Reol) o o a a a o a o o o 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Passhvel seleclonar Lucro Presumido? (1=sim, G=ndo) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
e e e I A T I I D - B D T D D - A B R - D T R -
S I
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